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CONFORM CU ORIGINALUL

Parlamentul Romaniei
Senat

.. PROIECT
HOTARARE

referitoare la Propunerea de Directivd a Parlamentului European si a Consiliului de
modificare a Directivelor 2011/61/UE si 2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea in scopuri de supraveghere,
furnizarea de servicii de depozitar si de custodie si initierea de imprumuturi de citre
fondurile de investitii alternative
COM(2021) 721 final

in temeiul dispozitiilor art. 67 si art. 148 alin. (2) si alin. (3) din Constitutia Romaniei, republicat3,
precum si ale Protocoiului (nr. 2) privind aplicarea principiilor subsidiaritdtii si proportionalitditii, anexat
Tratatului de la Lisabona de modificare a Tratatului privind Uniunea Europeand si a Tratatului de
instituire a Comunitatii Europene, semnat la Lisabona la 13 decembrie 2007, ratificat prin Legea nr.

13/2008,

in baza raportului Comisiei pentru Afaceri Europene nr. LX11/148/07.04.2022,
Senatul adopta prezentahotirare.

Art. 1.- Senatul Romaniei constatd cd Propunerea de Directivd a Parlamentului European si a
Consiliului de modificare a Directivelor 2011/61/UE §i 2009/65/CE In ceea ce priveste dispozitiile
privind delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea in scopuri de supraveghere,
furnizarea de servicii de depozitar si de custodie si inifierea de imprumuturi de citre fondurile de
investitii alternative - COM(2021) 721 final - respectd principiile subsidiarititii si proportionalitatii.

Art. 2.- Senatul Roméniei

(1)  considerd cd propunerea urmireste s armonizeze si si clarifice standardele in materie
de reglementare pe care statele membre le vor putea transpune in legislaia lor
nationald, promovénd integrarea pietei interne, Imbunétitind monitorizarea pietei si
asigurdnd acelasi nivel de protectie a investitorilor in intreaga Uniune.

(2}  sustine cd imbundtatirile propuse a fi aduse Directivei privind AFIA vizeazi promovarea
unor procese solide de acordare a imprumuturilor de cétre FIA §i continuarea integririi
piefei in acest segment, asigurdnd, Tn acelasi timp, o mai bund monitorizare generali a
riscurilor la adresa stabilitdtii financiare.

Art. 3.- Prezenta hotérdre se publicd In Monitorul Oficial al Romaniei, Partea 1.

Aceastd hotdrire a fost adoptatd de Senat in sedinta din .... aprilie 2022, cu respectarea
prevederilor art. 76 alin (2) din Constitutia Romaniei, republicati.

Presedintele Senatului
Florin-Vasile CITU
Bucuresti, ... aprilie 2022
Nr. ...
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Comisia pentru Afaceri Europene

RAPORT

La

Propunere de Directivd a Parlamentului European gi a
Consiliului de modificare a Directivelor 2011/61/UE si 2009/65/CE
in ceea ce priveste dispozitiile privind delegarea, administrarea
riscului de lichiditate, rapertarea in scopuri de supraveghere,
furnizarea de servicii de depozitar si de custodie gi initierea de
imprumuturi de citre fondurile de investitii alternative

COM(2021) 721 final

Comisia pentru Afaceri Europene a fost sesizatd, in temeiul Protocolului
nr.2, anexat Tratatului de la Lisabona de modificare a Tratatului privind
Uniunea Europeand si a Tratatului de instituire a Comunitdtilor Europene,
semnat la Lisabona la 13 decembrie 2007, ratificat prin Legea 13/2008, in
vederea examindrii Propunerii de Directivd a Parlamentului European
si a Consilivlui de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind delegarea,
administrarea riscului de lichiditate, raportarea in scopuri de
supraveghere, furnizarea de servicii de depozitar si de custodie si
initierea de imprumuturi de catre fondurile de investitii alternative -
COM (2021) 721 final.

in vederea examingrii proiectului de act legislativ, a fost analizatd Fisa
de sintezd a Serviciului pentru afaceri europene.

La fucrdrile comisiei din data de 06 aprilie a.c. au participat
reprezentanti de la Ministerul Finantelor si Autoritatea de Supraveghere
Financiara.

Comisia permanentd sesizatd, respectiv Comisia Economicd, industrii si
servicii, nu a avut observatii.

Descrierea propunerii: Prezenta propunere legislativa aduce
modificiri Directivei privind administratorii fondurilor de investitii alternative
(Directiva privind AFIA - Directiva 2011/61/UE) si, in méasura relevantd,



Directivei privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM) (Directiva privind OPCVM - Directiva 2009/65/CE). Comisia a
revizuit aplicarea domeniului de aplicare al Directivei privind AFIA, astfel
cum se prevede la articolul 69 din directiva.

Comisia a considerat ca o serie de aspecte evidentiate in revizuirea
Directivei privind AFIA sunt la fel de relevante pentru actlwtatile OPCVM-
urilor. In consecintd, prezenta propunere legislativd urmareste sa abordeze
aceste aspecte prin modificarea Directivei privind AFIA si a Directivei privind
OPCVM pentru a alinia mai bine cerintele acestora.

Evaluarea Comisiei indicd faptul c& Directiva privind AFIA fisi
indeplineste, In general, obiectivele si cd armonizarea la nivelul UE a
standardelor de reglementare a facilitat integrarea pietei europene a
fondurilor de plasament colective . Sectorul fondurilor de investitii este de
aproximativ trei ori mai extins fata de anul 2008, evoludnd de la active in
valoare de 5,5 mii de miliarde EUR Ia active de peste 15 mii de miliarde EUR,
jar activele sale ca procent din totalul activelor sectorului financiar au crescut
semnificativi0. Acest sector are interconexiuni cu sectorul financiar mai larg,
ceea ce face importantd administrarea adecvatd a potentialelor riscuri
sistemice.

Propunerea legislativa urmareste sa imbunatifeasca colectarea datelor
relevante si s& elimine suprapunerile ineficiente in materie de raportare care
ar putea exista in alte acte legislative europene si nationale, in concordantd
cu strategia mai ampld privind datele de supraveghere, astfel cum s-a
anuntat in Strategia privind finantele digitale,

Pentru a pune In aplicare cerintele directivei ar fi necesare masuri
suplimentare prin care sa se asigure c¢d AFIA utilizeazd resursele umane
necesare pentru a indeplini sarcinile pastrate in cazul in care unele dintre
functiile lor sunt delegate unor parti terte; de asemenea, ar fi necesare
masuri suplimentare pentru a transfera o mare parte din normele de punere
in aplicare, astfel cum sunt prevdzute in Regulamentul privind administratorii
fondurilor de investitii alternative (,Regulamentul AFIA") Tn acest domeniu,
catre cadrul de reglementare al OPCVM. Aceste méasuri ar urma sd fie
stabilite In actele de punere in aplicare ale Comisiei odatd ce se acorda
mandatul in acest sens prin adoptarea prezentei propuneri de modificare a
directivelor. Sunt propuse modificéri atdt ale Directivei privind AFIA, cit si
ale Directivei privind OPCVM in ceea ce priveste delegarea, administrarea
riscului de lichiditate, raportarea datelor in scopul monitorizarii pietei si
tratamentul de reglementare a custozilor, in timp ce Directiva privind AFIA ar
trebui modificata doar in ceea ce priveste activitatile fondurilor de investitii
initiatoare de imprumuturi si accesul transfrontalier la servicille de depozitar.

In plus, modificirile propuse a fi aduse Directivei privind AFIA si
Directivei privind OPCVM urmdresc sa protejeze mai bine interesele
investitorilor prin asigurarea faptului c& administratorii fondurilor de
investitii, care isi deleagd functiile unor parti terte, respectd aceleasi



standarde ridicate aplicabile in intreaga Uniune.

Conform previziunilor, crearea unei piete interne pentru fondurile
initiatoare de Tmprumuturi va spori disponibilitatea surselor alternative de
finantare pentru economia reald. Este probabil ca activitadtile unor astfel de
fonduri pe piata de credit sa faciliteze tranzitia catre un viitor durabil prin
investitii in economia verde, sprijinind, prin urmare, obiectivele mai ample
ale Pactului verde european.

in urma examindrii, membrii comisiei:

° constata ca:

- propunerea se intemeiaza pe articolul 53 alineatul (1) din Tratatul
privind functionarea Uniunii Europene;

- prezenta propunere respectd subsidiaritatea si proportionalitatea,
conform Protocolul nr. 2 privind aplicarea principiilor subsidiaritatii si
proportionalitatii, art. 5 din Tratatul privind Uniunea Europeana.

L

e considera ca:

- propunerea urmareste sd armonizeze si sa clarifice standardele in
materie de reglementare pe care statele membre le vor putea transpune in
legislatia lor nationald, promovand integrarea piefei interne, imbundtatind
monitorizarea pietei si asigurénd acelasi nivel de protectie a investitorilor in
intreaga Uniune.

o sustin ca:

- Imbun3tdtirile propuse a fi aduse Directivei privind AFIA vizeazé
promovarea unor procese solide de acordare a imprumuturilor de cétre FIA
si continuarea integrarii pietei in acest segment, asigurand, in acelasi timp, o
mai bund monitorizare generala a riscurilor la adresa stabilitatii financiare.

in urma dezbaterii, membrii Comisiei pentru afaceri europene au
hotaradt, cu unanimitate voturilor membrilor prezenti, formularea unui

RAPORT la COM (2021) 721 final.

Comisia pentru afaceri europene supune Plenului Senatului, spre
dezbatere si adoptare, proiectul de hotdrdre privind adoptarea prezentului
Raport, in conformitate cu art. 34 din Anexa la Regulamentul Senatului
aprobat prin Hotdrarea Senatului nr. 28/2005, cu modificérile si completarile

ulterioare,

PRESEDINTE, QFrRETAR,
Senator Angely“ﬁlvér Senator Viad-mireea Pufu
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